INSTBUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5¢ (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM

GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAQ PRIVADA, DA
CERRADINHO BIOENERGIA S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura da 5° {Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Colocagdo Privada, da Cerradinho Bicenergia S.A.” ("Escritura de Emisséo”):

como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido) objeto desta Escritura de Emissao:

(1) CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por acOes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante 2 Comissao de Valores Mobilidrios {(“CVM"}, com sede na
cidade de Chapadéo do Céu, Estado de Goigs, na Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro
Zona Rural, CEP 75828-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministéric da Economia (“CNPJ") sob o n°08.322.396/0001-03, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Goias {(*JUCEG") scb

o NIRE 52.300.015.286, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(*Companhia”™);

como titular das Debéntures e securitizadora dos Direites Creditorios do Agronegocio (conforme
abaixa definido):

(2) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM sob o n® 23.990, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Bairro Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ sob o n® 25.005.683/0001-09, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Securitizadora” ou “Debenturista’): e

como agente fiduciario dos CRA (conforme abaixo definido), nomeado nos termos do Termo de
Securitizagao (conforme abaixo definido), representando a comunhéo dos titulares de CRA:

(3) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicéo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Joaguim Floriano, 466, Bicco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-002,
inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.954/0004-01, neste ato representada na forma do seu
contrato social ("Agente Fiduciario®).

CONSIDERANDO QUE;

(A) a Companhia esté inserida na cadeia do agronegbcio, na medida em gue se enquadra

como produtar rural, tendo em vista que desenvolve atividades consideradas rurais, nos

“termos da regulamentacéo aplicavel, inseridas na cadeiz do agronegocio, conforme
descrito na Clausula 3.1 abaixo;

(B) no ambito de suas atividades e nos termos do seu objeto sociai, a Companhia tem
interesse em emitir debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para colocagdo privada, de sua 52 (quinta) emissio, nos




termos desta Escritura de Emissao, as quais serdo subscritas e integralizadas de forma
privada pelo Debenturista ("Emissao” e “Debéntures’, respectivamente);

0s recursos a serem captados, por meio da Emissdo, deverdo ser uiilizados
exclusivamente para as atividades da Companhia relacionadas ao agroenegocio,
conforme destinagdo de recursos prevista na Clausula 4.1 abaixo;

em raz&o da emissdo das Debéntures pela Companhia e subscricdo da totalidade das
Debéntures pelo Debenturista, o Debenturista sera o Unico titular das Debéntures, as
quais representar&o Direitos Creditérios do Agronegdcio nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (‘Lei
11.076"), e do artigo 3°, parégrafo 4°, inciso 1li, da Instrugdo da CVM n® 600, de 1 de

agosto de 2018, conforme em vigor (“Instrucao CVM 6007), observado o disposto nesta
Escritura de Emissao;

a Emiss&o insere-se no contexto de uma operagdo de securitizagido dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, representados pelas Debéntures, que resultara na emissédo
de certificados de recebiveis do agronegéceio da 252 (vigésima quinta) emisséo, em série
unica, pela Securitizadora, lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela Companhia ("CRA" e “Operagio de Securitizagao”, respectivamente), por meio da
celebragdo do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio da 252
(Vigésima Quinta) Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdécio da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegécio Devidos Pela Cerradinho Bioenergia S.A.” (“Termo de Securitizagdo”), por
meic do qual os Direitos Creditérios do Agronegécio seréo vinculados aos CRA, nos
termos da Instrugac CVM 600;

0 Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos titulares de CRA, a ser contratado
pela Securitizadora por meio do Termo de Securitizacéo, acompanhara a destinagao dos
recurscs captados com a presente Emiss&o de Debéntures, nos termos da Clausula 4.1
abaixo; e

0os CRA serao distribuidos por meio de oferta publica, em regime de garantia firme de
colocagéo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor (“Instrugdo CVM 400"), da Instrugcdo CVM 600 e das demais
disposicbes legais e regulamentares em vigor (“Oferta”), e ser&o destinados a
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da [nstrugéo da CVM n® 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor (caso subscrevam e integralizem os
CRA no ambito da Oferta, os futuros titulares dos CRA, “Titulares de CRA"};

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos e

condiches.
1 AUTORIZAGAO
1.1 A presente Emiss&o, a constituicio da Cess&o Fiduciaria {conforme abaixo definido), a

celebragdo desta Escritura de Emiss&o, do Contrato de Cess&o Fiduciaria {conforme
abaixo definido) & dos demais Documentos da Operagéo (conforme abaixo definidos)




foram aprovadas em (i) Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia
realizada em 25 de margo de 2018 (*AGE"); e (i) Reuni&o do Conselho de Administracéo
da Companhia em 25 de margo de 2019 (“RCA"}, nos termos do artigo 59, caput, da Lei

n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por
Acdes”).
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Para fins desta Escritura de Emiss&o, compreendem os “Documentos da
Operagéao™ (i) a presente Escritura de Emisséao; (ii) o Termo de Securitizacao;
(i) o Contrato de Cessdo Fiducidria, em conjunto com a Notificacdo IPP
(conforme definido no Contrato de Cess&o Fiduciaria); (iv) os demais documentos
relativos aos CRA; e {v) os demais documentos e/ou aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima.

REQUISITOS

A Emisséo sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

211

Arquivamento e Publicacéo das Atas da AGE e da RCA. Nos termos do artigo 62,
inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as atas da AGE e da
RCA seréo arguivadas na JUCEG e, conforme aplicavel, serdo publicadas no
Diario Oficial do Estado de Goias (“DOEGQ") e no jornal “O Hoje".

Inscricdo desta Escritura de Emissdc e seus Aditamentos. Nos termos do

artigo 62, incisa ll, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, esta
Escritura de Emiss#o e seus eventuais aditamentos serdo apresentados para
inscricdo na JUCEG em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
celebragao.

Reaqistro do “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” e “Livro de Regisfro
de Transferéncia de Debénfures Nominativas™. Serdo devidamente arquivados &
registrados na JUCEG um “Livro de Registro de Debéntures Nominativas”, no
qual constarao as condigbes essenciais da Emissdo e das Debéntures, nos
termos do paragrafo 4°, do artigo 62, da Lei das Sociedades por Ac¢des (“Livro
de Registro"), e um “Livro de Registro de Transferéncia de Debéntures
Nominativas”, no qual seréic registradas as transferéncias das Debéntures entre
seus titulares (‘Livro de Transferéncia”). A Companhia deverd, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados data de subscric8o e integralizagéo das Debéntures
pela Securitizadora, enviar & Securitizadora € ao Agente Fiduciario copia do
registro da titularidade das Debéntures pela Securitizadora, devidamente lavrado
no Livro de Registro.

Registro da Emisséo pela CVM ou pela ANBIMA. A Emiss&o de Debéntures n&o
serd objeto de registro pela CVM cu pela Associagéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeirc e de Capitais ("ANBIMA”), uma vez que as Debéntures
serfio objeto de colocagdc privada, sem a intermediagéo de instituicGes
integrantes do sistema de distribuico de valores mobiliarios, ou qualguer esforgo
de colocagdo perante investidores indeterminados, observado o disposto na
Clausula 2.1.5 abaixo.




2.2

2.1.5  Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a
intermediacéo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicéo de valores
mobiliarios, n&o estando sujeitas, portanto, ao registro de emiss&o perante a CVM
de que frata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em
vigor (“Lei de Mercado de Valores Mobiliarios”), e ao registro perante a
ANBIMA, conforme previsto na Clausula 2.1.4 acima.

21.6  Negociacdo. As Debéntures nao seréio registradas para negociagio em qualguer
mercado regulamentade de valores mobiliarios. As Debéntures ndo poderio ser,
sob qualquer forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em
caso de eventual liquidagdo do patrimdnio separado, nos termos a serem
previstos no Termo de Securitizagio.

217 Constituico da Cessdo Fiducidria_de Recebiveis. Sem prejuizo das demais
formalidades previstas no Contraio de Cess&o Fiduciaria, a Cessdo Fiduciaria
sera formalizada por meio do Contrato de Cessé&o Fiduciéria, e sera constituida
mediante o registro do Contrato de Cess&o Fiduciaria e de seus eventuais
aditamentos, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (i)
da Cidade de Chapadao do Céu, Estado de Goias; e (ii) da Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&c Paulo (em conjunio, “Cartérios de RTD"), que devera ser
protocolado, pela Companhia, para registro em até 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data de sua respectiva assinatura, e de seus eventuais aditamentos, conforme
0 caso, devendo ser regisirados nos Cartdrios de RTD, respeitados os prazos e
os termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lein® 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme em vigor (‘Lei de Registros Publicos”), e em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agdes. A Companhia
devera entregar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via original do Contrato
de Cessfo Fiduciaria e de seus eventuais aditamentos, conforme ¢ caso,
devidamente registrados nos Cartorics de RTD.

Caso a Companhia n&o realize as formalidades previstas nas Clausulas 2.1.1, 212 e
2.1.7 acima, a Securitizadora e o Agente Fiducirio ficam desde ja autorizados e
censtituidos de todos os poderes para, em nome da Companhia, promover o0s registros
e arquivamentos ali previstos, as expensas da Companhia, nos termos do artigo 62,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.21 A eventual realizagdo dos registros pela Securitizadora efou pelo Agente ;
Fiduciario, conforme ¢ caso, ndo descaracterizara ¢ inadimplemento de
obrigagdo ndo pecunidria per parte da Companhia, cbservado o disposto nesta
Escritura de Emissao.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por cbhjeto social a exploraglo da agricultura em geral, especiaimente
o plantio e cultivo da cana-de-aglcar, a fabricac&o & comércio de agucar, etanol e seus
derivados; de levedura seca e melage para ragdo animal e quaisquer outros produtos




4.2

4.3

derivados da cana-de-aglcar; & comercializagao e distribuic&o de etanol; a produgéo de
fertilizantes, inoculantes, estimulantes e biofertilizantes, para uso proprio e a compra de
insumos agricolas; o plantio, cultivo e comercializacdo de soja; cultivo de eucalipto;
exiragdo de madeira em florestas plantadas; a locacdo de maquinas, equipamentos e
veiculos, com ou sem o fornecimento de operadores ou condutores desses bens; o
transporte de cargas e pessoas, por conta propria ou de terceiros, e o despacho de
cargas e pessoas; ¢ fornecimento de méao-de-obra; atividades de importagdo e
exportacao, a geragéo, a produgdo e a comercializagéo de energia elétrica; servigos
combinados de escritério e apoio administrativo; a prestacéo de servicos de preparo de
solo, plantio de cana-de-aglicar e tratos culturais; a prestacdo de outros servigos; e a
participaggo em outras sociedades, como sécia € acionista ou quotista; a fabricacéo de
adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais; e 0 comércio atacadista de residuos e
sucatas ndo metalicos, exceto papel e papeléo.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos abtidos pela Companhia com a Emisséo serdo destinados pela
Companhia, aié a Data de Vencimento ou até que a Companhia comprove a aplicagdo
da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo, o que ocorrer primeire, integralmente
na gestdo ordinaria de seus negdcics, exclusivamente vinculada as suas atividades no
agronegécio, em especial por meio do emprego de recursos para compra de insumos
agricolas necessarios a produggo e industrializagao de etanol e energia pela Companhia,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.078, e do paragrafo 9° do artigo 3° da
Instrugae CVM 800.

Considerando o disposio na Clausula 4.1 acima, os Direitos Creditdrios do Agronegécio
decorrentes das Debéntures por si s6 representam direitos creditorios que i&m como
devedor pessoa juridica caracterizada como produtor rural, na forma prevista no inciso 1,
do pardgrafo 4° do artigo 3° da Instrugcdo CVM 600. Dessa forma, ndc havera a
verificag&o, pelo Agente Fiduciario, da destinagéo dos recursos que tratam os paragrafos
7° e 8°, do artigo 3° da Instrugio CVIM 600.

Na hipdtese de o Agente Fiduciario e/ou Securitizadera virlem) a ser legal e validamente
exigido(s) por Autoridade competente a comprovar{iem) a destinagdo dos recurscs
obtidos pela Companhia com as Debéntures, a Companhia devera enviar,
obrigatoriamente, ac Agente Fiduciario e & Securitizadora, os documentos e informacgdes
necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza conidbil e a apresentagéo de
relatério nos termos do Anexo | desta Escritura de Emissao (“Relatério de Verificagao”),
acompanhado dos respectivos documentos comprobatorios da destinag&o dos recursos
(notas fiscais, comprovantes, pedidos, entre outros) (“Documentos Comprobatérios”),
para a comprovacéo da utilizagéo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em ate (i)
5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela Autoridade competente;
ou {ii) caso o prazo demandado pela Autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias
Uteis, em prazo compativel & apresentagio tempestiva da referida documentagéo pelo
Agente Fiduciario efou pela Securitizadora & Autoridade competente. Caso néo seja
possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) € (i) acima por motivos né&o imputaveis




4.4

5.1

& Companhia, os referidos prazos ser&o prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, sendo certo
gue a Companhia se compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva
obtengéo dos documentos cu informacdes necessarios a comprovacao da destinagéo de
recursos prevista nesta Escritura de Emisséac.

431  Compreende-se por “Autoridade”; quaiquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunh&o de recursos ou qualquer organizacéo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica {("Pessoa”), entidade ou érgéo:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragio publica
direta ou indireta, autarguias e outras Pessoas de direito publico: efou

{in} que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasii e/ou no exterior,
entre cutros.

A Companhia serd a responsavel pela custédia e guarda de todos e quaisquer
documentos gue comprovem a utilizag80 dos recursos relatives as Debéntures, nos
termos desta Clausula 4.

SUBSCRICAO DAS DEBENTURES PELA SECURITIZADORA E
VINCULACAO A OPERACAO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Securitizadora,
sem coobrigagdo, no Ambito da securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio
relatives as Debéntures, para compor o lastro dos CRA.

51.1 Para fins desta Escritura de Emissio, entende-se por “Direitos Creditérios do
Agronegoécio” os direitos creditdrios devidos pela Companhia por forga das
Debéntures, caracterizados comao direitos creditérios do agronegocio nes termos
do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso lli, da
Instrugdo CVM 600, com valor de principal de, iniciaimente, R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais}, na Data de Emiss&c das Debéntures,
observado o disposto na Clausula 6.4.1 abaixo, que deverfio ser pagos pela
Companhia & Debenturista, acrescidos de remuneragdo incidente sobre o Valor
Nominal Unitario (conforme abaixo definido) das Debéntures, a partir da primeira
data de integralizacdo das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneragéo
{conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, bem como
todos e quaisquer encargos moratdrios, multas, penalidades, indenizacbes,
despesas, custas, honorarios e demais encargos confratuais e legais previstos
ou decorrenies desta Escritura de Emissao.




6.2
6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Niamero da Emissdo. As Debantures representam a 5% (guinta) emissdo de debéntures
da Companhia.

Séries. A Emiss&o sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emisséo. O valor total da Emisséo sera de R$240.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhGes de reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixe), observado
o disposto na Clausula 6.4.1 abaixo (*Valor Total da Emisséo”)

Quantidadg. Ser&o emitidas 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debéntures para
colocagéo privada, observado o disposte na Clausula 6.4.1 abaixo.

8.41  Na hipotese de, por ocasido do encerramento da Oferta dos CRA, a demanda
apurada junto a investidores para subscricéo e integralizag&o dos CRA ser inferior
@ 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA, a quantidade de Debéntures prevista
na Clausula 8.4 acima, que conferird lastro aos CRA, sera reduzida
proporcionalmente, com o consequente cancelamento das Debéntures nao
subscritas e integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a presente
Escritura de Emiss&o, sem a necessidade de nova aprovacio sccietaria pela
Companhia ou de gualquer deliberacao pela Securitizadora ou pelos Titulares de
CRA, para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente sUbscritas e
integralizadas e, consequentemente, o Valor Total da Emissdo, observado o
disposto nesta Escritura de Emisséo € no Termo de Securitizagao.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terso valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario").

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, sem emisséo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelos registros realizados no Livro de
Registro.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agbes de emissé&o
da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme estabelecida na Clausula 6.18 abaixo.

Data de Emiss&o das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das!

Debéntures sera 15 de maio de 2019 (‘Data de Emissao das Debéntures’).

Forma de Subscrigéo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacéo. As Debéntures serdo
subscritas por meio da assinatura, pelo Debenturista, do boletim de subscricdo das
Debéntures, constante do Anexo Il a esta Escritura de Emissao. As Debéntures serao
integralizadas na respectiva data de integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda corrente
nacional, observados os demais termos e condi¢bes da presente Escritura de Emissé@o e
do Termo de Securitizagdo (“Data de Integralizagio’). As Debéntures ser&o
integralizadas: (i) na primeira Data de Integralizacéo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e




6.11

6.12

6.13

(i) para as demais integralizacdes, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracgéo, calculada desde a primeira Data de Integralizagdo até a respectiva data
de integralizagio. As Debéntures poderio ser subscritas com agio ou desagio, conforme
0 caso, a ser definido no ato de subscrigéo das Debéntures, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera o mesmo para todas as Debéntures.

Prazo e Date de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de
5 (cinco) anos contados da Data de Emiss&o das Debéntures, vencendo-se, portanto, em
15 de maio de 2024 (“Data de Vencimento”).

Pagamento do Valor Nominal Unitério. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco) parcelas consecutivas,
nos meses de maio e de novembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 16

de maio de 2022 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento, conforme tabela
abaixo:

o Parcela /Data de Amortizagdo" :: -+ -%:do Valor Nominal Unitario .-
— 1 — - 16 demaso de 2022 e 200000% —
2 16 de novembro de 2022 20,0000%
3 15 de maio de 2023 20,0000%
4 16 de novembro de 2023 20,0000%
5 Data de Vencimento 20,0000%

Atualizacdo Monetaria @ Remuneracdo das Debénlures

6.13.1 Alualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

6.13.2 Juros Remuneratérios: scbre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saido do Valor
Nominal Unitaric das Debéntures, conforme o caso, incidirdo jures
remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cingquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3") no informative diario
disponivel em sua pagina na internet (hitp://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida de uma sobretaxa equivaiente a determinado percentual, a ser definido
de acordo com o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos CRA
a ser conduzido no ambiio da Oferta dos CRA, nos termos dos paragrafos 1° e 2°

[
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do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de
Bookbuilding"), e, em qualquer caso, limitado a 1,55% (um inteiro e cinquenta e
cinco centésimos por cento) ac ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneragao™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou
desde a Data de Pagamento da Remunerag&o imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracéo sera ratificada por meio
de aditamento a esta Escritura de Emiss&o, independentemente de qualquer
aprovacdo sccietaria adicional pela Companhia ou de deliberacio do
Debenturista ou dos Titulares de CRA, observadas as formalidades previstas
nesta Escritura de Emissao. A Remuneragéo das Debéntures sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragio acumulada no Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéria, conforme o
caso, de cada Debénture, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = produtério do Fator DI {conforme abaixo definide) e do Fator
Spread (conforme abaixo definido), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de formulada seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDl = produtdrio dos fatores das Taxas Dlk, desde a data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorD] = H [1+(7D1,)]

k=i
Onde:
k = nimero de ordens dos fatores das Taxas DI, variando de 1 {um) afé nDl;

nDl = nimero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizagéo,
sendo “nDI” um nimero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:




Onde;
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TDI, =(?§8 +1j252 -1

K= nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n":

Dl = Taxa DI divuigada pela B3, valida por 1 {(um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmuia abaixo:

Onde:

DP

FatorSpreal = spread 1]
100

spread = determinado percentual, informado com 4 (quatro} casas decimais, a
ser definido nes termos do Procedimento de Bookbuilding, e

DP = ndmero de Dias Uteis contido no Periodo de Capiltalizag&o, sendo “DP” um
numero inteiro.

Observactes:

()

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

o fator resultante da expressdo (1 + TDI) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIx), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
Ultime considerado;

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3:

o fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) & considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:

para aplicag&o de “DIx", sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no
1° (primeiro} Dia Util que antecede a data efetiva de calculo. Por exemplo,
para célculo da Remunera¢io no dia 10, sera considerada a Taxa DI
divulgada no dia 9, considerando que os dias 9 e 10 s&o Dias Uteis: e

excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da Remuneracio,
devera ser acrescido um fator diaric & remuneragéo devida equivalente




6.13.3

6.13.4

6.13.5

1

ao “DI", sempre considerando a Taxa DI divulgada no 1° {primeiro) Dia
Util que antecede a data efetiva de caiculo.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizaggo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdc imediatamente
anterior, no caso dos demais Pericdos de Capitalizagso, e termina na data
prevista para o pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo em
questdo. Cada Periodo de Capitalizago sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

Na auséncia da apuragéo ef/ou divulgacao efou limitagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis, apos a data esperada para apuragic efou
divulgag&o, ou em caso de exting&o ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacéo judicial da Taxa DI, devera ser aplicada, em sua substituicao, (i) a
taxa que vier legalmente a substiiui-la ou, no caso de inexistir substituto legal
para a Taxa DI, (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos plblicos federais, cursadas no
Sistema Especial de Liguidagdo e de Cusiddia (SELIC), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central - SISBACEN, transacao
PEFI300, opgac 3 - Taxas de Juros, opgdo SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na
auséncia desta, (iii) serd convocada, pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, assembleia geral de
Titulares de CRA (“Assembleia Geral de Titulares de CRA"), a qual tera como
objeto a deliberagao pelos Titulares de CRA, conforme procedimentos e quoruns
previstos no Termo de Securitizagédc, de comum acordo com a Companhia, sobre
o novo parametro de remuneragdo das Debéntures, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéo (‘Taxa
Substitutiva”). Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser realizada
nos prazos previstos no Termo de Securitizagdo. Até a deliberagio da Taxa
Substitutiva, a dltima Taxa DI divuigada sera utilizada na apuragéo do "Fator DI
e sera aplicada para todos os dias relativos ao pericdo no qual ndo tenha sido
possivel sua afericdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras
entre a Companhia e o Debenturista quando da divulgagéo posierior da
taxafindice de remuneragao/atualizacéo que seria aplicavel ou da deliberag&o da
Taxa Substitutiva em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizac&a da Assembleia Geral
de Titulares de CRA, ressalvada a hipotese de exting&o ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinagso judicial, referida assembleia geral ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo, voitara a ser utilizada para
o calculo da Remuneragdo desde o dia de sua indisponibilidade, nao sendo
devidas compensacbes a pagamentos havidos nesse periodo com base no
pardmetro antericrmente utilizado.

3
!
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8.13.6 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA e a
Companhia, ou, caso nao seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA,
a Companhia devera resgatar antecipadamente as Debéntures, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Titulares de CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido,
considerando primeira e segunda convocagbdes, ou (iii} de outra data gue venha
a ser definida em referida assembleia, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data da Integralizacdo ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Nesta alternativa, para o calculo
da Remuneragéo, para cada dia do periodo em gue ocorra a auséncia de taxas,
sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, sem qualquer incidéncia
de prémio. As Debéntures, uma vez resgatadas antecipadamente nos termos
deste item, serdo canceladas pela Companhia.

6.14  Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o, a Remuneraco sera
paga em 10 (dez) parcelas consecutivas, nos meses de maio e novembro de cada ano,
nas datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 18 de novembro de
2019 e o lltimo, na Data de Vencimento {‘Data de Pagamento da Remuneragio”},
conforme tabela abaixo:

' Datas de Pagamento da Remuneragdo . .. . -

T ' 18 de novembro de 2019

2 15 de maio de 2020 |
3 16 de novembro de 2020
4 17 de maio de 2021

5 16 de novembre de 2021

8 16 de maio de 2022

7 16 de novembro de 2022

8 15 de maio de 2023

9 16 de novembro de 2023

10 Data de Vencimento

6.15 Resgate Antecipado Facultativo. Caso a Companhia tenha que acrescer qualquer valor
aos pagamentos por ela devidos nos termos da Clausula 6.24 abaixo, a Companhia i
podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo o resgate antecipado da
totelidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), com o consequente
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cancelamento das Debéntures, mediante envio de comunicado ao Debenturista e ao
Agente Fiduciario de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data proposta para resgate,
informando (i) a data em que o pagamento do preco de resgate das Debéntures sera
realizado, observado o disposto na Clausula 8.15.1 abaixo; (i) descricdo pormenorizada
do fundamento para pagamento do tributo em questdo; e (iii) demais informacdes
relevantes para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

6.15.1 O resgate antecipado da totalidade das Debéntures nos termos previstos na
Clausula 8.15 acima sera realizado mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remunerago imediatamente

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e sem qualquer
prémio.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a seu exclusivo critério,

realizar, a qualquer memenio, oferta de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, com o consequenie cancelamentc das mesmas, a qual deverd ser
direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condicdes previstos
abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
comunica¢&o ao Debenturista com cépia ac Agente Fiduciario (“Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado Faculfativo”), a qual devera descrever os
termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (a) os
percentuais dos prémios de resgate antecipado a serem oferecidos, caso
existam, os quais ndo poderdo ser negativos; (b)a forma e o prazo de
manifestagéo, & Companhia, pelo Detenturista sobre o nimero de Debéntures
gque aderirdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultative, prazo esse que nao
poderé ser superior a 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contados da data da
Comunicacao de Oferfa de Resgate Antecipado Facultativo; (¢) a data efetiva
para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ocorrer
no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da Comunicagéo
de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, e (d) demais informagGes
necessarias para a tomada de decisdo pelo Debenturista e a operacionalizacéo
do resgate antecipado das Debéntures no ambito da Oferta de Resgate
Antecipadc Faculiativo;

(i) a Companhia deverd, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis apos o término do prazo
de adesio a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo indicado no subitem {b)
da Clausula B.16(i) acima, confirmar ac Debenturista, com cdpia para o Agente
Fiduciario e & Securitizadora, a realizagdo ou nao do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultative;

(i) caso a Companhia tenha confirmado a inteng&o de promover o resgate
antecipado no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o valor a ser
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(iv)

6.16.1

6.16.2
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pago ao Debenturista serd equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o case, das Debéntures gue houverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo {(conforme manifestado pelo
Debenturista e determinado na forma da Clausula 6.16.1 abaixo), acrescido (a)
da Remuneragéo aplicavel sobre as Debéntures que serao objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéio
ou a Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente anteriar, conforme ¢
caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido ao Debenturista, a exclusivo critério da Companhia: e

O resgate antecipado e o correspondente pagamento serZe realizados em
conformidade com procedimentos de transferéncia bancaria reconhecidos e
aceitos pelo Banco Central do Brasil, nos termos da legislacdo vigente.

A Securitizadora, na qualidade de Debenturista, apos as providéncias indicadas
na Clausula 4.6 do Termo de Securitizagso, indicara a quantidade de Debéntures
em aceitacao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual correspondera
a quantidade de CRA que tiver sido indicada por seus respectivos titulares em
aceitacdo & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo dos CRA que for realizada pela Securitizadora
como consequéncia da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
resgate das Debéntures que aderirem 2 Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, celebrar aditamento a esta Escritura de Emissso e, Caso necessario,
aos demais Documentos da Operacgéo, bem como atualizar o Livro de Registro,
sem necessidade de realizagéo de qualquer aprovagéo societaria adicional da
Companhia cu Assembleia Geral de Debenturista (conforme abaixo definido),
exclusivamente para reflelir os ajustes que se fizerem necessarios em
decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, respeitado o disposto
na Clausula 2.1.2 acima.

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures seréo
arcadas pela Companhia, o que inclui as despesas de comunicagdo e resgate
dos CRA.

Cferta de Resgate Antecipado Obrigatério. Exclusivamente na ocorréncia de um Evento

de Retencéo (conforme abaixo definido) previsto na Clausula 6.24.2 abaixo e caso a
Companhia decida pela medida prevista na Clausula 6.24.2(ii) abaixo, a Companhia
devera, obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia do
referido Evento de Reteng@io, oferta de resgate antecipado obrigatério total das
Debéntures, com o consequente cancelamento das mesmas, a qual devera ser
direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condicGes previstos
abaixo (*Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério”):

(i)

a Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéric por meio de
comunicag&o ao Debenturista com copia ao Agente Fiduciario ("Comunicagéo
de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério”), a qual deveré descrever os




(ii)

(iif)

6.17.1

6.17.2
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termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio, incluindo (a) os
percentuais dos prémics de resgate antecipado a serem oferecidos, caso
existam, os quais nio poderao ser negativos; (b)a forma e o prazo de
manifestagco, & Companhia, pelo Debenturista sobre o nimero de Debéntures
que aderirdo a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério, prazo esse que nao
pedera ser inferior a 25 (vinte e cinco) Dias Uteis e n&o podera ser superior a 40
{quarenta) Dias Uteis contados da data da Comunicagdo de Oferta de Resgaie
Antecipado Obrigatério: (¢) a data efetiva para © resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures, que devera ocorrer no prazo de, no maximo, 45
(quarenta e cinco) Dias Uteis contados da data da Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério; e (d) demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo pelo Debenturista e a Cperacionalizagdo do resgate

antecipado das Debéntures no ambitc da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério;

apds o termino do prazo de adesio a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério
indicado no subitem (b) da Clausula B8.17(i) acima, a Companhia devera realizar
o resgate antecipado das Debéntures que houverem aderido na data indicada na
Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério, sendo que o valor a
ser pago ao Debenturista seré equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures que houverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme manifestado pelo
Debenturista e determinado na forma da Clausula 6.17.1 abaixo), acrescido (a)
da Remuneragao aplicave! sobre as Debéntures que ser&o cbjeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
ou a Data de Pagamento de Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido ao Debenturista, a exclusivo critério da Companhia; e

0 resgate antecipado e o correspondente pagamento serfo realizados em
conformidade com procedimentos de transferéncia bancaria reconhecidos e
aceitos pelo Banco Central do Brasil, nos termes da legislagao vigente.

A Securitizadora, na gualidade de Debenturista, apds as providéncias indicadas
na Clausula 4.7 do Termo de Securitizagao, indicara a quantidade de Debéntures

em aceitacao & Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério, a qual correspondera

a quantidade de CRA que tiver sido indicada por seus respectivos titulares em
aceitag&o a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério, no &mbito da Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA que for realizada pela Securitizadora
como consequéncia da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério.

A Companhia cobriga-se a, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
resgateé das Debéntures que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatorio, celebrar aditamento a esta Escritura de Emissao e, caso necessario,
aos demais Documentos da Operacéo, bem como atualizar o Livro de Registro,
sem necessidade de realiza¢do de qualguer aprovacdo societaria adicional da
Companhia ou Assembleia Geral de Debenturista (conforme abaixo definido),

s
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exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem necessarios em

decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio, respeitado o disposto
na Clausula 2.1.2 acima.

6.17.3 As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures serdo arcadas pela Companhia, 0 que inclui as despesas de
comunicagao e resgate dos CRA.,

Garantia_Real. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimentc de todas (i) as
obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, da
Remuneragéo, dos Encargos Moratérios e dos demais encargos, relativos as Debéntures
¢ a Cesséo Fiduciaria, quando devidos, sefa na data de pagamento ou em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigaces
decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdoc e no
Contrato de Cessé&o Fiduciaria: (ii} as obrigacdes relativas a quaisquer outras obrigagdes
pecuniarias assumidas pela Companhia nos termos das Debéntures e da Cessio
Fiduciria, inciuindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizacdes, bem como as obrigagdes relativas aos prestadores
de servico envolvidos na Emissao; e (ifi) as obrigagbes de ressarcimento de toda e
qualguer importancia que o Debenturista e o Agente Fiduciario venham a desembolsar
no dmbito da Emissao efou em virtude da constituic&o, manutengéo e/ou realizacic da
Cessao Fiduciaria, bem como todos e quaisguer tributos e despesas judiciais efou
extrajudiciais incidentes sobre a excussdo da Cessdo Fiduciaria, nos termos dos
respectivos instrumentos, conforme aplicavel ("Obrigagdes Garantidas’), as
Debéntures contardo com a seguinte garantia real:

6.18.1 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios: a Companhia, a Debenturista e o
Agente Fiduciario, celebrardo o “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios e de Conta Vinculada e Outras Avengas” (“Contrato de Cessio
Fiduciaria”) por meio do qual seréo cedidos fiduciariamente, pela Companhiz,
em favor do Debenturista, em garantia das ObrigacGes Garantidas, em carater
irrevogavel e irretratavel: (i) a totalidade dos direitos creditérios, presentes e
futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes do “Contrato de Compra e
Venda de Aicool Etilico Hidratado Carburante na Modalidade CIF Ferroviario n°®
EH-0156-2013-0", celebrado em 14 de junho de 2013 entre a Cedente e a
IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade por agdes, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco
Eugénio, 329, Térreo, Parte Pvmto. 1 a 3, Sala 201 A 1002, Bairrc de Séo
Cristovao, CEP 20.841-900, inscrita no CNPJ sob o ne 33.337.122/0001-27
("IPP"), conforme aditado {*Contrato de Fornecimento”), bem como todos e
quaisquer direitos, garantias, frutos, rendimentos e vantagens que lhe forem
atribuidos ("Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento™); e (ii) todos os
seus direitos e interesses relativos a conta corrente bancaria de titularidade da
Companhia, mantida junto ao Bance Santander {(Brasil) S.A. (033), sob o n°
13035058-3, na agéncia n°2271 (“Conta Vinculada™), sendo que a Conta

?
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Vinculada sera destinada exclusivamente: (a) ao recebimento dos pagamentos
dos Direitos Creditdrios Contrato de Fornecimento; e (b) aos pagamentos dos
direitos, garantias, frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos
decorrentes dos recursos depositados na Conta Vinculada, independentemente
de onde se encontrarem, inclusive, mas néo se limitando a, enguanto em transito
Ou em processo de compensacdo bancéria (“Direitos Creditérios Conta
Vinculada® e, em conjunto com os Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento,
‘Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente” e "Cessdo Fiduciaria”,
respectivamente). Os demais termos e condigbes da Cessdo Fiduciaria
encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cesso Fiducidria.

6.19  Aguisido Facultativa. A Companhia n&o podera realizar a aquisicdo facultativa das
Debéntures.

6.20 Direito a0 Recebimento dos Pagamenios. Far&o jus ao recebimento de qualquer valor
devido ac Debenturista nos termos desta Escritura de Emiss@o aguele que for

Debenturista no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta Escritura de Emisséo,
seréo realizados pela Companhia, mediante crédito a ser realizado exclusivamente na
conta corrente de titularidade da Securitizadora (integrante do patriménio separado
relativo aos CRA) n® 4877-1, mantida na agéncia n°® 3396-6 do Banco Bradesco S.A., e
realizado necessariamente até as 16:00 horas (inclusive) das datas de pagamento
previstas nesta Escritura de Emissao.

6.22 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigac&o prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1° {primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, nao
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.22.1 Para fins desta Escritura de Emissao, entende per “Dia Dtil”, qualquer dia exceto
sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

6.23  Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia ao Debenturista nos termos desta Escritura de Emisséo, sobre todos e
guaisguer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagéo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além do pagamento da Remuneragéo, calculada pro
rata femporis desde a data do respectivo inadimplemento até a data do efetivo
pagamento (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria
de natureza n&o compensatoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios”).

3
N

6.24  Tributos. A Companhia sera responsavel pelo custo de todos os tributos (inclusive na
fonte), incidentes, a qualquer momento, scbre os pagamentios, remuneracdo e reembolso
devidos na forma desta Escritura de Emissao, inclusive apods eventual cessao, endosso
ou qualquer outra forma de transferéncia das Debéntures ("Tributos”), sem prejuizo do
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disposto na Clausula 6.15 acima. Todos os Tributos que incidam scbre os pagamentos
feitos pela Companhia em virtude das Debéntures, incluindo, mas nao se limitando a, o
pagamento de principal e juros remuneratérios das Debéntures, serdo suportados pela
Companhia, de modo que referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores
correspondentes a quaisquer Tributos que incidam sobre os mesmos, de forma que o
Debenturista sempre receba o valor programado liquido de Tributos ou qualquer forma
de retencdo. Caso qualquer 6rgéo competente venha a exigir, mesmo que sob a
legislagéo fiscal vigente, o recolhimento, pagamento efou retengdo de quaisquer
impostos, taxa, contribuicbes, ou quaisquer outros ftributos federais, estaduais ou
municipais sobre os pagamentos ou reembolso previstos nesta Escritura de Emissao, ou
a legislagao vigente venha a sofrer qualquer modificacio ou, por quaisquer outros
motivos, novos tributos venham a incidir schre os pagamentos ou reembolso previstos
nesta Escritura de Emiss&o, a Companhia sera a responsavel pelo integral recolhimento,
pagamento e/ou retencéo destes tributos, sem prejuizo do disposte na Clausulz 6.15
acima. A Companhia nZo serd responsavel por eventuais atrasos ou falhas da

Securitizadora no repasse de pagamentos efetuados pela Securitizadora aos Titulares
dos CRA.

6.241 A Companhia ndo sera respensavel pelo recolhimento, pela retencdo e/ou pelo
pagamenio de guaisquer tributos que venham a incidir, por forga de lei ou norma
regulamentar superveniente, sabre o pagamento de rendimentos devidos pela
Securitizadora aos Titulares de CRA efou gue de qualquer outra forma incidam
em virtude dos investimentos pelos Titulares de CRA nos CRA, observado o
disposto na Clausula 6.24.2 abaixo.

6.24.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.24.1 acima, caso, a gqualguer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento, (i) os CRA
deixem de gozar do tratamento tributario previsto, nesta data, na legislagdo e na
regulamentagdo aplicavel, ou (ii) haja qualquer retengéc de tributos sobre os
rendimentos dos CRA, em gualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii)
desta Clausula, exclusivamente em razdo do nao atendimento, pela Companhia,
dos requisitos estabelecidos quanto a destinacdo dos recursos obtidos pela
Companhia com as Debéntures para enguadramento destas como Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que servirdo de lastro aos CRA, nos termos desta
Escritura de Emisséo e da legisiagéc e da regulamentacéo aplicaveis (*Evento
de Retengao”), a Companhia desde ja se obriga & tomar uma das seguintes

medidas, a seu exclusivo critério: \
(i} arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em relagéo aos
CRA pelos Titulares de CRA, durante toda a vigéncia das Debéntures e
até a Data de Vencimento, de modo que os tributos incidentes deverdo .‘
ser integralmente pagos pela Companhia, sendo que a Companhia \\J
devera acrescer aos pagamentos devidos os valores adicionais
suficientes para que os Titulares de CRA recebam tais pagamentos como
se os referidos valores n&o fossem incidentes, nos termos previstos no
Termo de Securilizagéo; oy
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(i} realizar, nos termos previstos na Clausula .17 acima, Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures direcionada a totalidade das
Debéntures.

Publicidade. Todos 0s atos e decis6es relativos as Debéntures deverao ser comunicados,
na forma de aviso, no DOEGO e no jornal “O Hoje”, bem como comunicados 2o
Debenturista e ao Agente Fiduciaric sempre imediatamente apds a realizacdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo e de edi¢do nacional que seja adotado para suas publicactes
societarias, mediante comunicagao por escrito ac Debenturista e ao Agente Fiduciario.

Imunidade Tributéria. Caso o Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este devera encaminhar a Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relatives as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter

descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributaria
&m vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1 a 6.27.8 abaixo, o
Debenturista devera considerar antecipadamente vencidas as obrigaces decorrentes
das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescide da Remunerag&o aplicavel, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.27.1 e 6.27.2 abaixo, e
observados, guando expressamente indicados abaixo, 0s respectivos prazos de cura.

6.27.1 Constituem eventos de vencimento antecipado que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obriga¢tes decorrentes das Debéntures ("Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico™), independentemente de aviso ou
notificag@o, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.27.3
abaixo:

(0 inadimplemento, pela Companhia, das obrigagdes pecuniarias devidas ao
Debenturista, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss2o, néo
sanado no prazo de 1 (um) Dia Utl contado do respectivo
inadimplemento;

() (a) decretac&o de faléncia da Companhia efou de quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas; (b) pedido de autofaléncia
pela Companhia efou por quaisquer de suas respectivas controladas
diretas ou indiretas; (¢) pedido de faléncia da Companhia efou de
guaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas formulado
por terceiros n&o elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagéo judicial
ou de recuperagao extrajudicial da Companhia e/ou de quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) exceto nos casos em que seja

K
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permitido nos termos do ftem (vii) abaixo, liquidagao, dissolugéo ou
extingdo (1) da Companhia; e/ou (2) de quaisquer de suas respectivas
controladas diretas ou indiretas:

ressalvado o disposto no item (i} acima, decretagdo de vencimento
antecipado, cu qualguer outro evento analogo que enseje a outra parte a
exigibilidade imediata de seus direitos contra a Companhia, de quaisquer
obrigagdes financeiras devidas pela Companhia efou por quaisquer de
suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor principal individual ou
agregado, seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas;

transformacéao da forma societaria da Companhia de modo que esta deixe

de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agbes;

anulagdo, nulidade ou declaragdo de inexequibilidade de gualquer dos
Documentes da Operag&o e/ou das garantias prestadas;

questionamento sobre a vaiidade efou eficacia de qualquer dos
Documentos da Operagéo e/ou das garantias prestadas néo elidido no
prazo legal ou no prazo judicialmente determinado;

reorganizacéo societaria da Companhia (inciuindo cperagbes de ciséo,
fus8o ou incorporagéo (inclusive de agbes), ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria, exceto: (a) pela incorporagdo, pela Companhia
(de modo que a Companhia seja a incorporadora), de qualguer de suas
controladas; (b) pela reorganizacéo societéria realizada exclusivamente
entre a Companhia, suas controladas e sociedades pertencentes ao seu
mesmo Grupo Econdmico; ou {¢) caso o controle (conforme definicéo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) indireto da
Companhia permaneca inalterado;

alteracdo ou modificagdo do objete social da Companhia de forma a
alterar suas atuais atividades principais relacionadas ao agronegdcio,

legislag&o e na regulamentagdo aplicavel;

bem como a sua qualidade de produtor rural, conforme estabelecido n\

ocorréncia de qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do controle societario/acionario para terceiros nao pertencentes
ac Grupo Econdmico (conforme abaixo definido) da Companhia na Data
de Emisséo, exceto se houver o prévio consentimento de titulares de
CRA, reunidos em assembleia geral de Titulares de CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, representando, ne minimo, (a)
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo
(conforme definido no Termo de Securitizagdo), em primeira convocagéo:
e (b) 50% (cinquenta por cento} mais 1 (um) dos CRA em Circulagdio

ol
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presentes na assembleia geral, em segunda convocagdo, desde que
estejam presentes na referida assembleia geral, no minimo, 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circulagao;

(%) cesséo, promessa de cess&o ou qualquer forma de transferancia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, conforme o caso, de guaiguer de suas obrigagdes nos
termos dos Documentos da Operacéo;

{xi) nao realizagéo do reforco, da complementacéo ou da substituicdo da
Cessao Fiduciaria objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria, observados
os termos, condi¢des e prazos de cura nele estabelecido;

(xii)  existéncia de decisao judicial e/ou administrativa, que tenha sido
confirmada por instancia imediatamente superior aquela gue proferiu a
primeira decis&o judicial ou administrativa, condenando a Companhia por
danos ou crimes refacionados com a utilizagéo de trabalho infantit ou
analoego a escravo ou proveito criminoso de prostituicéo;

(xiii)  redugéo do capital social da Companhia, excsto para absorcio de
prejuizos, observado o disposto no parégrafo 3° do artigo 174 da Lej
Sociedades por Agdes;

(xiv)  descumprimenio da destinacdo dos recursos captados por meio da
Emiss&o, conforme prevista na Clausula 4 acima;

(xv)  término ou resciséo do Contrato de Fornecimento: e

(xvi)  descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagéo prevista no
Contrato de Fornecimento, que impacte o Fluxe Minimo {conforme
definido no Contratoc de Cessao Fiduciaria), exceto {a) nos eventos de
caso fortuito ou forga maior; ou (b) se a Companhia tiver realizado o
reforgo, a complementag&o ou a substituicdo da Cessao Fiduciaria objeto
do Contrato de Cess&o Fiduciéria, nos termos, condicbes e prazos
estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

6.27.2 Constituem eventos de vencimento antecipado ndo automatico (“Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Autornaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”)
que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das \
Debéntures, aplicando-se ¢ disposto na Clausula 6.27.5 abaixo, qualquer dos .
eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos: \

(i) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
prevista em qualguer dos Documentos da Operacio (excetos os
inadimplementos referidos nos demais itens desta Clausula 6.27.2 e na
Clausula 6.27.1 acima), n2o sanada no prazo de cura eventualmente
estabelecido ou, na sua auséncia, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias

prm
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Uteis contados da data do inadimplemento para os eventos que nao
possuam prazo de cura especifico;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras contraidas nho
ambito dos mercados financeiro e/ou de capitais e devidas pela
Companhia e/ou por quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas,
cujo valor principal individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 {dez mithdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado dentro dos

prazos de cura ou retificacdo previstos nos respectivos instrumentos,
caso aplicave!,

ocorréncia de qualguer procedimento de desapropriagdo, sequestro,
arresto, penhora ou qualguer outra constricdo ou oneragdo judicial {por
autoridade judicial ou governamental) de atives da Companhia (incluindo
sobre qualquer ativo relativo ao objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria)
&/ou de qualguer de suas respectivas coniroladas, diretas ou indiretas,
cujo valor contdbil individual ou agregado, apurado em determinado
momento, represente mais de 10% (dez por cenio) do ativo consolidado
da Companhia, levantado a epoca com base nas suas demonstragbes
financeiras consolidadas, excetc se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da ocorréncia do respectivo evento;

caso as declaragbes ou garantias prestadas pela Companhia em
quaisquer dos Documentos da Operagdc segjam ou se mostrem
imprecisas, omissas, inconsistentes, falsas ou incorretas de forma a
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

a concesséc, por parte da Companhia, de empréstimos, adiantamentos,
prestacdo de avais e/ou fiangas ou de qualquer outra modalidade de
financiamento para gualquer Parte Relacionada (conforme abaixa
definido) da Companhia, salvo se referida operagdo ou série de
operagdes esteja(m) relacionada(s) a: (a) compartilhamento de custos de
natureza adminisirativa, tais como aluguéis de escritérios, utilizacéo de
servicos de funcionarios, alocagao de custos de utilizagao de aeronaves
e demais despesas de natureza operacional, conforme contratos de %
compartilhamento de custos que estejam em vigor ou que venham a ser,
celebrados, desde que em condigdes usuais de mercado, apos esta data\
e que venham a estar em vigor; ou (b} quaisquer operagdes entre a :
Companhia e a Cerradinho Agtcar, Etanol e Energia S.A,;

protesto(s) e/ou negativagéo em quaisguer 6rgdos de protecéo ao credito,
incluindo mas nao se limitando, ao SPC, SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco Central em nome da Companhia e/ou quaisquer de
suas respectivas controladas diretas ou indiretas, cujo valor n&o pago,
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individual ou agregado, ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se: (a) o(s) protesto(s)
tiver(em) sido cancelado(s) ou sustado(s) no prazo legal; ou (b) forem
prestadas garantias suficientes em juizo juntamente com medidas de
sustagao, em quaiquer dos ¢casos no prazo legal, contado do recebimento
de comunicacgéo, pela Companhia e/ou gualquer de suas controladas,
conforme aplicavel, acerca do protesto;

proferimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral, de
natureza condenatdria, contra a Companhia efou qualquer de suas
controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta mithtes de reais), cujo recurso competente nao
tenha sido tempestivamente apresentado;

nao renovagdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogacio, cassacdo ou
suspensdo das licengas ambientais exigidas pela legislagdo e
regulamentacao aplicavel para © regular exercicios das atividades
desenvolvidas pela Companhia, exceto (a) pelas licencas que estejam em
processo de renavagado; ou (b) se a Companhia comprovar a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovacgéo efou obtengdo, confoerme o caso, da referida
licenca,

existéncia de violagao efou dentincia pelo Ministério Pablico por violagéo,
pela Companhia, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
que versam sobre atos de corrupgdo e/cu atos lesivos contra a
administrag&o pulblica, incluindo, sem limitacéo, a Lei n® 12.846, de 1° de
agora de 2013, conforme em vigar, 0 Decreto n® 8.420, de 18 de margo
de 2015, conforme em vigor, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions
e do UK Bribery Actde 2010 (UKBA) (em conjunto, “Leis Anticorrupgéo);

néo observancia, pela Companhia, a partir do exercicio social encerrado
em 31 de margo de 2020, dos seguintes indices financeiros (“indices
Financeiros”), calculados anualmente de accrdo com os principio
contabeis geralmente aceitos no Brasil, ao termino de cada exercicio
social, apurados a partir das demonstracdes financeiras da Companhia.
Os Indices Financeiros aqui mencionados serdc calculados pelas ’
Companhia levando-se em conta os resultados consolidados da\
Companhia, e acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base nas
informagdes enviadas pela Companhia ao Agente Fiduciario, juntamente

com os demonstrativos financeiros referides na Clausula 7.1{i}{a) abaixo,

que deve incluir a memoria de calculo, elaberada pela Companhia, com

as contas abertas, explicitando as rubricas necessarias para apuragio

dos referidos Indices Financeiros (“Memérias de Calculo”):
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(@) arazao entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida, em qualquer
exercicio social a partir da Data de Emissao e até o pagamento

integrai das obrigactes decorrentes das Debéntures, devera ser
maior ou igua! a 2x;

(b} a razdo entre a Divida Bancéria Liquida e EBITDA, em qualquer
exercicio social a partir da Data de Emiss3o e até o pagamento
integral das obrigagdes decorrentes das Debéntures, devera ser
menor ou igual a 3x; e

(€ a razao entre a Divida Bancaria Liquida e Patriménio Liguido, em
quaiquer exercicio social a partir da Data de Emisszo e ate o
pagamento integral das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
deveré ser menor ou igual a 2,5x.

Para esses fins, considera-se:

“EBITDA™ com relagfo ao periodo acumulado de 12 (doze) meses
anteriores, o faturamento liquido no periodo, menos (i} custo de
mercadorias ou servigos vendidos incorridos para a produgéo das
vendas; (ii) despesas com vendas, gerais ou administrativas; (tii) outras
despesas operacionais, mais (i) depreciacao ou amortizagéo; (ii) outras
receitas operacionais; (iii) amortizacéo dos ativos biclégices, composto
por tratos culiurais, e eliminando os demais efeitos do valor justo dos
ativos bioldgicos, conforme os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles utilizados na
preparacac das demonstragdes financeiras relativas ao perfodo anterior;
e (iv) amortizag&o dos gastos de entressafra;

‘Despesa Financeira Liquida" para cada periodo acumulado de 12
(doze) meses anteriores, ¢ saldo dos juros sobre dividas financeiras,
mutuos, titulos e valores mobilidrios, desagio na cessdo de direitos
creditorios, custos de estruturacdo de operagdes bancarias ou de
mercado de capitais, variagSes monetarias e cambiais passivas,
despesas relacionadas a instrumentos derivativos (incluindo operagdes
de hedge), excluindo juros sobre o capital préprio, menos a receitad
financeira proveniente (i) do somatdrio de receitas de aplicacdes
financeiras; (ii) dos juros recebides; (iii) dos descontos obtidos; bem
como (iv} de outras receitas financeiras de acordo com as regras
contabeis aplicaveis;

‘Divida Bancaria Liquida" Divida Bruta menos Caixa e Aplicagbes
Financeiras;

‘Divida Bruta": 0 somatdrio das dividas onerosas consoclidadas junto a
pessoas fisicas e/ou juridicas, exceto contas a pagar com fornecedores,
incluindo, mas nado limitado a: empréstimos e financiamentos com
terceiros, emisséo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
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mercado de capitais local e/ou internacional, o somatério dos avais,
fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de pessoas fisicas
e/ou empresas n&o consolidadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia, antecipacio de recebiveis com
coobrigagao, dividendos declarados e ainda néo pagos e o saldo a pagar
de operagdes de derivativos (incluindo operagdes de hedge);

“Caixa e Aplicagdes Financeiras™ o saldo em caixa e aplicagbes
financeiras de liquidez imediata que n&o estejam submetides a qualquer
énus, impedimento ou gravame; e

‘Patriménio Liquido™ significa o patriménio liquido da Companhia
apurado nas demonstracdes financeiras auditadas e publicadas pela
Companhia,

i) pagamento, pela Companhiz, de dividendos, juros sobre capital propric,
ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, nas
hipoteses em que 2 Companhia esteja inadimplente com os pagamentos
previstos nos Documenios da Operagac e/ou nas hipdteses em que, ©
respectivo pagamente, implique a incbservancia pro forma de qualquer
dos Indices Financeiros, ressalvado, entretanto, os dividendos
obrigatorios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatéric; e

(xi) caso a Companhia tenha suas atividades operacionais suspensas ou
paralisadas por mais de 30 (trinta) dias corridos, ressalvadas as
paralisagdes rotineiras referentes & manutenc@o de eguipamentos e
magquinarios, em linha com as praticas usuais da Companhia.

Para fins desta Escritura de Emissé&o, entende-se por:

iy ‘Efeito Adverso Relevante™ gualquer circunstancia ou fato que resuite
ou possa resultar em qualguer efeito adverso relevante, (a) na situagao
(econémica, financeira, operacional, reputacional e/ou de outra natureza)
da Companhia, nos seus negobcios, bens, ativos e/ou resuitados
operacionais; e/ou (b) na capacidade juridica e/ou econdmico-financei
da Companhia de cumprir qualquer de suas obrigagbes nos termos dos
Documentos da Operagéo, conforme aplicavel,

(ii) “Grupo Econdémico’: determinado grupo econdmice de determinada
entidade, incluindo, mas n&o se limitando a, qualquer sociedade\
controlada, controladora ou sob controle comum, observada a definigao
de controle prevista no artige 116 da Lei das Sociedades por A¢des, da
respectiva entidade;

P

(iii) “Parte Relacionada”: tem o significade que lhe & atribuido nas normas
contébeis brasileiras adotadas pela CVM; e
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{iv) ‘Empresa de Auditoria”. um dos seguintes auditores independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e
Ernst & Young Auditores Independentes.

6.274 Ocorrendo qualguer dos Eventes de Vencimento Antecipado Automatico
previstos na Clausula 6.27.1 acima (observados os respectivos prazos de cura,
se houver), as obrigagbes decorrentes das Debéntures tornar-se-&o

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacéo, judicial
ou extrajudicial.

6.27.5 Ocorrendo gualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico
previstos na Clausula 6.27.2 acima (cbservados os respectivos prazos de cura,
se houver), a Securitizadora devera convocar, no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia
geral de Titulares de CRA (observado o disposto na Cidusula 8 abaixo & conforme
disposto no Termo de Securitizagio) para que seja deliberada a orientacéo a ser
tomada pela Securitizadora em relagéo a eventual decretaclo de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo. Se, na
referida assembleia geral de Titulares de CRA, os Titulares de CRA decidirem
por ndo considerar o vencimenio antecipade das obrigactes decorrentes das
Debéntures, a Securitizadora, na gualidade de Debenturista ndo devera declarar
o vencimento antecipado das obrigagdes deccrrentes das Debéntures. Em
qualguer outra hipdtese, incluindo, sem limitagao, em caso de néo instalacéo da
assembleia geral de Titulares de CRA em segunda convocagdo ou em caso de
instalaggo sem que haja quorum para deliberagio pelo naos vencimento
antecipado, a Securitizadora, na qualidade de Debenturista, devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipadec das obrigagbes decorrentes
das Debéntures.

6.27.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a {otalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nomina! Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacéo ou a Data de %
Pagamento de Remunera¢&o imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamentc, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer
dos dernais Documentos da Operacdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que a Companhia receber comunicado por escrito da
Securitizadora, na qualidade de Debenturista, nesse sentide, scb pena de, em \E
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Os
pagamentos mencionados nesta Clausula 6.27.6 ser&o devidos pela Companhia
no prazo acima previsto, podendo o Debenturista adotar todas as medidas
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necessarias para a satisfagéo do seu crédito, independentemente de gualquer
prazo operacional necessario para o resgate das Debéntures.

6.28 Repactuagdo Programada. Nao havera a repactuacéo programada das Debéntures.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

Sem prejuize das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss&o, nos demais
Documentos da Operagéo, conforme aplicavel, e na legislac&o e regulamentacao
aplicaveis, a Companhia esta adicionalmente cbrigada a;

(i) fornecer ao Debenturista e ao Agente Fiduciario;

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apods o término de cada exercicio
sccial, ou na data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro, (1) cdpias
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia,
auditadas por Empresa de Auditoria, podendo o Debenturista e o Agente
Fiduciario solicitar a8 Companhia e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios
acompanhadas da Memdria de Calculo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Companhia todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e (2) declaragdo assinada pelos
representantes legais da Companhia, na forma do seu estatuto social,
atestando: (i) que permanecem validas as disposigbes coniidas nesta
Escritura de Emisséo; (ii) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagtes
da Companhia perante o Debenturista; (iii) que n&o foram praticados atos
em desacordo com o seu estatuto social; e {iv) que os bens e ativos da
Companhia foram mantidos devidamente segurados;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio,
qualquer informagéo que lhe venha a ser sclicitada pelo Debenturista e/ou
pelo Agente Fiduciario, na medida necessaria para que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

(c) avisos aos debenturistas, fatcs relevanies, assim como atas de
assembleias gerais & reunides do conselho de administragdo que se
refiram a Emiss@o e as obrigagdes assumidas pela Companhia nos r
termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de 10 (dez) dias contados\
da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em gque forem realizados;

(d) informacdes sobre qualquer descumprimento de natureza pecuniaria ou
néo, pela Companhia, ndc sanado, de quaisquer Clausulas, termos ou
condigbes desta Escrifura de Emisséo e/ou dos demais Documentos da
Operagéo, bem como a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
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Vencimento Antecipado, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data
em que tomar conhecimento do fato;

{e) todos os demais documentos e informagdes que a Companhia, nos
termos condigdes pravistos nesta Escritura de Emiss&o e nos demais
Documentos da Operacso, se comprometeu a enviar ao Debenturista
e/ou ao Agente Fiducidrio ou que venham a ser por estes solicitados para
cumprir determinagao estabelecida em regulamentacéo ou lei aplicavel,
oU decorrente de deciséo judicial;

convocar, nos termos da Clausula 8 abaixo, Assembleia Geral de Debenturista
para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretaments, se
relacione com a Emissdo, caso o Debenturista e/ou o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emiss&o, mas n&o o faga;

manter a sua contabilidade atuafizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como né&o

alterar & forma de contabilizac&o atual, exceto por determinacéo legal ou normas
da CVM;

manutengao, pela Companhia, de seus registros contabeis de forma precisa e
compieta, sujeitos a auditoria pela Empresa de Auditoria:

ate o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos ao Debenturista
nos termos desta Escritura de Emissao, inserir disposicéo em quaisguer contratos
de mutuo celebrados, a partir da Data de Emisséo, com Partes Relacionadas &
que sejam permitidos nos termos desta Escritura de Emisséo, estabelecendo que
0s créditos relacionados a tais mutuos sdo subordinados as Debéntures, nos
termos do artigo 83, VIII, da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
em vigor, de modo que, no caso de falénciz da Companhia, o crédito do
Debenturista tera preferéncia sobre eventuais créditos de Partes Relacionadas
decorrentes de tais mutuos;

manter 0s bens e ativos essenciais as suas atividades devidamente segurados
por companhia de seguro de primeira linha, com cobertura dos valores e riscos
adequados para a conducéo de seus negdcios e para o valor de seus ativos e de
acordo com os padrbes de sociedades do mesmo setor no Brasil;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo estatuto social e %

com esta Escritura de Emisséo, em especial os que possam, direta ou

indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagoes \!

assumidas perante ¢ Debenturista;

cumprir todas as leis, regras, reguiamentos e ordens emanadas de autoridades
competentes e sentencas judiciais, em vigor no territério brasileiro, inclusive a
legislagdo ambiental, (a) obtendo cu mantendo validos todos os alvaras, licencas
ambientais ou aprovagdes que sejam exigiveis e necessarios as atividades da
Companhia; (b) se obrigando a n&o praticar qualquer atividade que possa causar
danos ambientais ou sociais ou que descumpra a Politica Nacional do Meio

<
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Ambiente e as disposiches das normas legais e regulamentares que regem tai
politica; e (c) cbrigando-se a encaminhar os documentos comprobatoérios
previstos neste item, sempre que solicitado pelo Debenturista e/ou pelo Agente
Fiduciario, exceto por aquelas leis, regras, regulamentos e ordens que estejam
sendo discutidas judicial e/ou administrativamente, cuja exigibilidade esteja
Suspensa, e cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante:

(ix) arcar com todos os custos e despesas (a) decorrentes da Emissdo; (b} previstos
nesta Escritura de Emiss&o e nos demais Documentos da Operacéo e que sejam
de responsabilidade, direta ou indiretamente, da Companhia; {c) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios 2 Emisséo das Debéntures, tais como esta
Escrifura de Emisséo, seus eventuais aditamentos e os atos sccietarios da
Companhia; e (d) dos demais prestadores de servigos que se fagam necessarios
do ambito da Emissdo das Debéntures e conforme previstos nos demais

Documentos da Operagéo, e manté-los contratados durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures;

{x) manter toda a estrutura contratual necessaria a consecugdo de seu objeto social,

incluindo, mas ndo se limitando, aos contatos relativos as transactes com partes
relacionadas;

(xi) manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagbes relevantes para a
boa condugéo dos seus negoécios;

(xii} notificar o Debenturista e o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
apos tomar ciéncia do fato, sobre qualquer alteragdo substancial nas condicdes
(financeiras ou outras) ou, ainda, qualquer alteragdo nos negocios da Companhia
ou de suas controladas diretas ou indiretas que causem ou possam vir a causar
um Efeito Adverso Relevante;

(xiii)  manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
deciaracbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissa@o e nos demais
Documentos da Operac&o, no que for aplicavel:

(xiv) ~ cumprir com todas as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissao,
inctuindo, mas sem limitagéo, a devida destinagdo dos recursos captados por
meio da Emisséo, nos termos da Clausula 4 acima;

(xv)  tomar todas as providéncias necesséarias a viabilizaggdce da Operagdo de \
Securitizago; } \

. . Y
{xvi)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou \{\j‘-‘\u
venham a incidir sobre a Emissdo e/ou sobre a Operagfo de Securitizacao, '

conforme o caso, e que sejam de responsabilidade da Emissora, nos termos
desta Escritura de Emisséo e dos demais Documentos da Operagao;

!

(xvil) cumprir a legislagdo pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e \
Resolugdes do CONAMA — Conselho Naciona! do Meio Ambiente, bem como a
legislagéo trabalhista, especialmente as normas relativas a salde e seguranca
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ocupacional @ ac meio ambiente e a n&o utilizagdo de mao de obra infantil efou
em condigdes analogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas
por lei para suas atividades econémicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais, bem
como adotande as medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a
evilar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, além de nao
incentivar, de qualquer forma, a prostituicao e nao utilizar em suas atividades de
mao-de-obra infantil ou em condigdo andloga & de escravo, ou ainda gue
caracterizem assédio moral ou sexual (‘Leis Trabalhistas e Ambientais”),
exceto por aquelas Leis Trabalhistas € Ambientais que estejam sendo discutidas
judicial efou administrativamente, cuja exigibilidade esteja suspensa, e cujo
descumprimento n&o cause um Efeito Adverso Relevante; e

cumprir, fazer com que suas controladas, aciconistas ou funcionarios cumpram, e
envidar seus melhores esforgos para que eventuais subcontratados cumpram, as
normas aplicaveis que versam sopre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragao publica, nas formas das Leis Anticorrupgao, na medida em que (a)
mantem politicas e procedimentos interncs que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) da plenc ccnhecimentoe de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacicnar com a Companhia, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito desta Escritura de Emiss&o e dos Documentos da Operagéo;,
(¢) abstém-se de praticar atos de cerrupgdo e de agir de forma lesiva a
adminisiracdo publica, nacicnal e esirangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (d} caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
gue viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Debenturista e o Agente
Fiduciario, os quais poderZo tomar todas as providéncias que entenderem
necessarias.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTA

O Debenturista podera, a quaiquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com

o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria,
de interesse do Debenturista (“Assembleia Geral de Debenturista”).

Apés a emisséo dos CRA, a Securitizadora, na qualidade de Debenturista, devera

diligenciar para que sejam defendidos os interesses dos titulares dos CRA, nos termos\
previstos no artigo 16, paragrafo 2°, inciso 11, da Instrugdo CVM 600, sendo certo que a “
Emissora devera exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade
em relacéo aos titulares dos CRA, nos termos previstos no artigo 16, paragrafo 3° da
Instrugao CVM 600, de forma que devera exercer seus direitos e se manifestar no ambito
desta Escritura de Emisséo observando as orientagdes dos titulares dos CRA, conforme
0 caso e nos termos previstos no Termo de Securitizag&o.

As Assembleias Gerais de Debenturista podero ser convocadas pela Companhia efou
pela Debenturista, conforme o caso.

P
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8.4  Aconvocacio das Assembleias Gerais de Debenturista dar-se-a nos termos da Clausula

6.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocagéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocagao no caso da presenca do Debenturista.

8.5  As Assembleias Gerais de Debenturista instalar-se-3o com a presenca do Debenturista.

8.6 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia na Assembleia Geral
de Debenturista exceto (i) quando a Companhia convocar a referida Assembleia Geral
de Debenturista; ou (ii) quando formalmente solicitado pela Debenturista, hipdteses em
que a presenga dos representantes legais da Companhia serd obrigatéria. Em ambos os
casos citados anteriormente, caso os representantes legais da Companhia ainda assim
n&o comparegam a referida Assembleia Geral de Debenturistas, o procedimento devera
seguir normalmente, sendo validas as deliberacdes nele tomadas.

8.7 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturista cabera ao representante indicado
pelo Debenturista.

8.8 Cada Debénture em Circulagio conferira ao seu ftitular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturista, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo
Debenturista, sendo admitida a constituicdo de mandatarios.

8.8.1 S&o consideradas “Debéntures em Circulagao”, para fins de constituicac de
quoérum, todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nac resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas pela Companhia em tesouraria e as
Debéntures periencentes, direta ou indiretamente, (i)a Companhia; (ii) a
qualquer controladora, & qualguer controlada e/ou a gualquer afiliada de qualquer
das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cdnjuge, companheiro, ascendente, descendente ou colateral até o 2° (segundo)
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

8.9 Todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturista
dependeréo de aprovagio do Debenturista.

8.10 As deliberacSes tomadas pelo Debenturista, no &mbito de sua competéncia legal, serdo
vélidas e eficazes perante a Companhia.

8.11 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturista, no gue couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9 DECLARACOES DA COMPANHIA

9.1 Sem prejuizo das demais declaragdes prestadas nesta Escritura de Emiss@o e nos N
Documentos da QOperagao de que seja parte (conforme aplicavel), a Companhia, nesta
data, declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras, € estd devidamente



(iii)

(iv)

(vii)
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autorizada a conduzir os seus negdcios, com plencs poderes para deter, possuir
€ operar seus bens;

encontra-se devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagoes,
inclusive, conforme aplicaveis, legais, societarias, ambientais, reguiatérias e de
terceiros, incluindo autoridades governamentais e 6rgdos regulatorios,
necessarias a celebracéo desta Escritura de Emissao e demais Documentos da
Operagéo, a Emissdo das Debentures, & realizacdo da Operagio de
Securitizagéo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui e ali previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto,
exceto quanto aos requisitos descritos na Clausula 2 acima;

os representantes legais da Companhia gue assinam esta Escritura de Emisséo
e os demais Documentos da Operacao t&m poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emiss&o, os demais Documentos da Operacdo e as obrigacbes
agui e ali previstas constituem obrigacdes licitas, validas e vinculativas da
Companhia, conforme o caso, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicdes, exceto que sua execucao esteja limitada por leis relativas a faléncia,
insclvéncia, recuperacdo judicial e extrajudicial, liguidagdo ou leis similares
afetando a execugdo de direitos de credores em geral;

a celebragio desta Escritura de Emiss@o e deos Documentos da Operagéo, o
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas, a Emissio das Debéntures
e a realizacdo da Operagéo de Securitizag&o ndo infringem ou contrariam: (a)
qualguer contrato ou documento relevante para cs negécios da Companhia, nem
resultardo em (i) deciaracéo de vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos; (ii) criagéo de
gualguer énus sobre qualquer ativo ou bem da Companhia, exceto conforme
previsto nos Documentos da Operagéo; ou (iii} resciséo de qualquer desses
contratos ou documentos; {b) qualquer lei, decreto ou regulamento aplicaveis ao
territorio brasileiro, a gue a Companhia ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decis&o ou sentenca administrativa;

judicial ou arbitral que afete a Companhia ou quaisquer de seus bens e %

propriedades;

tem, assim como suas controladas, todas as autorizacdes e licencas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais & municipais para o exercicic de
suas atividades, sendo fodas elas validas, sendo que até a presente data a
Companhia ndo foi notificada acerca da revogagéo de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacao,
suspensio ou cancelamento de qualguer delas;

cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos &drgéos governamentais, autarquias ou
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tribunais, indispensaveis & condugéo de seus negocios, bem como a legislagéo
trabalhista, previdenciaria e ambiental brasileira atualmente em vigor, exceto por
aguelas que estejam sendo discutidas judicial e/ou administrativamente, cuja

exigivilidade esteja suspensa, e cujo descumprimento nio cause um Efeito
Adverso Relevante;

(vii)  nd&o ha qualquer agéo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou

outro tipo de investigac&o governamental, que possa vir a causar a Companhia
um Efeito Adverso Relevante;

{ix) as informagles fornecidas pela Companhia no contexto da Emissdo das
Debéniures e da Operagdo de Securitizagdo s&0, nesta data, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores dos CRA uma
tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta dos CRA;

{x) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicéo contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acéo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigac&o governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendents, que
possa, comprevadamente, vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) cumprira todas as obrigactes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
e dos demais Documentos da Operacic;

(x1) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagédo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada peia B3, e que a forma de calculo da
Remunerag&o das Debéntures, inclusive nas hipéteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado nos termos previstos nesta Escritura de ,
Emisséo, foi acordada por livre vontade entre 2 Companhia e o Debenturista, em /
observancia ac principio da boa-fé;

(xiiiy as demonstraces contabeis e financeiras da Companhia datadas de 31 de
margo de 2016, 2017 e 2018 representam carretamente a posigio patrimonial &
financeira da Companhia naguelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
reflefem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Companhia, sen
que desde as demonstragdes contabeis e financeiras de 31 de margo de 2018
nao ocorreu qualquer alteracdo, fato ou ato relevantes que possa afetar de ¥
maneira adversa sua solvéncia ou, comprovadamente, acarretar um Efeito ]
Adverso Relevante;

(xiv) n&o ha fatos relativos @ Companhia que, até a Data de Emisséo, ndo foram
divulgados ao Debenturista e/ou ao Agente Fiduciario, cuja omisséo, no contexto
da Emisséo e da Operagao de Securitizagdo, faga com que alguma declaracéo
relevanie desta Escritura de Emissdo ou dos demais Documentos da Operacéo
seja substancialmente enganosa, incorreta, insuficienie ou inveridica;

P
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(xv)  ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio e nao tem conhecimento de
fato que o impeca de exercer, plenamente, suas fungdes com relacio & emissao
dos CRA, nos termos da legislagio e da regulamentagao aplicaveis:

(xvi) a Companhia preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e
outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Companhia devem

ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentacdo destas
declaragdes;

{(xvii) todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos
de qualquer forma pela Companhia, por suas controladas, ou, ainda, impostas a
ela ocu a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos
seus negocios, resuitados e lucros foram integralmente pagos quando devidos,
exceto os tributos ou encargos que estdo sendo contestados na esfera judicial
&/ou administrativa, cuja exigibilidade tenha sido suspensa;

(xviii) a Companhia e suas controladas diretas ou indiretas possuem justo titulo de
todos os seus bens imoéveis e demais direitos e ativos por elas detidos;

(xix) mantem os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados,
conforme praticas usuais de mercado;

(xx)  estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissao e dos demais Documentos da Operacio;

(xxi}  os documentos e informacdes fornecidos ac Debenturista e ao Agente Fiduciario
s&0 corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Companhia; e

{xxii} inexisten viclagbes ou indicio de violagbes de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupg¢do ou de atos
lesivos a administrag&o publica, incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupgéo,
{a) pela Companhia; {b) pela Cerradinho Participagbes S.A.; & (¢} por quaisguer
das controladas da Companhia e/ou da Cerradinhe Farticipagbes S.A.

Sem prejuize do disposto na Clausula 9.1 acima, a Companhia cbriga-se a notificar, no

prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento, o °

Debenturista e o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos

da Clausula 9.1 acima seja reputada falsa, enganosa, incompleta e/ou incorreta, na data )

em que foi prestada, ou seja, na data de celebracdo desta Escritura de Emissé&o.

DESPESAS

Correrao por conta da Companhia todos e quaisquer custos incorridos com a
estruturagdo, implantacio, registro e execugdo da emissdo das Debéntures e da
Operagéo de Securitizagéo, conforme o caso, incluindo todas as despesas previstas na
Clausula 17.1 do Termo de Securitizagio, tais como publicagdes, inscrigbes, registros,
contratacdo do Agente Fiduciario, dos auditores independentes, da agéncia de
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classificagéo de risco e dos demais prestadores de servigos indicados no Termo de
Securitizagdo, necessérios a gestao das Debéntures e dos CRA.

Caso qualquer das despesas previstas no Termo de Securitizagdo néo seja pontualmente
paga pela Companhia, o pagamento destas sera arcado pela Securitizadora, mediante
utilizagdo de recursos do patriménio separado dos CRA e reembolsados pela Companhia
dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitag@o neste sentido,
€ caso 0s recursos do patriménio separado dos CRA nao sejam suficientes, a
Securitizadora e o Agente Fiduciério poderso cobrar tal pagamento da Companhia com
as penalidades previstas nos respectivos contratos de prestacéo de servicos ou solicitar

aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento, ressalvado o direito de
regresso contra a Companhia.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao devemn ser
sempre realizadas por escrito, para o endereco abaixo, e serio consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes reaiizadas por correio
eletrdnico ser8c consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina

utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada a outra parte.

1)) para a Companhia:

CERRADINHO BIONERGIA S.A.

Rua Ceara, 628, Centro

CEP 15.800-003, Catanduva - SP

At.: Danilo Teves de Aguiar e Tiago Roberto

Tel.: +55 (17) 3311-2417 / +55 (17) 3311-2912

E-mail : danilo.aguiar@cerradinho.com.br / tiago.robertc@cerradinho.com.br /
financeiro@cerradinho.com.br

i) para o Debenturista:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ruz Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° Andar

CEP 05407-003, S&o Paulo - SP

Al: Fabio Bonatto; Fernanda Mello; Martha de S3; Victoria de Sa
Tel.: +55 (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com; operacces@vert-capital.com

(i) para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401

CEP 04534-002, Sao Paulc - SP




12
121

12.2

12.3

12.4

12.5

12,6

36

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Tel: +55 (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o tém carater irrevogavel e

irretratével, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteracéo aos termos previstos nesta Escritura de Emiss@io somente sera

considerada valida se formalizada por meio de aditamento & Escritura de Emisséo,
observado o disposto na Clausula 12.4 abaixo.

E vedade a qualquer das partes desta Escritura de Emisséo, a que titulo for, compensar
valores, presentes ou futuros, independentemente de sua liguidez & certeza, decorrentes
de qualquer obrigacdo devida por tal parte, nos termos de qualquer dos Documentos da
Operagéao e/ou de qualquer outro instrumento juridico, com valores, presentes ou futuros,
independentemente de sua liquidez e certeza, decorrentes de gualquer cbrigacéo devida
por qualguer das demais partes, nos termos de qualguer dos Documentos da Operacéo
efou de qualquer outro instrumento juridico.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo, apds a integralizacdo dos CRA,
dependera de prévia aprovagéo dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral,
nos termos e condigdes do Termo de Securitizagso, observado o disposto na Clausula 2
acima. Fica desde ja dispensada assembleia geral dos titulares dos CRA para deliberar
a alteragdo desta Escritura de Emisséo nas seguintes hipoteses: (i} modificagbes ja
permitidas expressamente nesta Escritura de Emiss&o e nos demais Documentos da
Operagdo e desde que tal modificagdo nao acarrete em alteragcao do Termo de
Securitizagéo; (ii) modificagdes decorrentes, exclusivamente, da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacgdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades auterreguladoras; (ifi) modificacbes necessarias em virtude
da atualizac&o dos dados cadastrais das Partes ou dos prestadores de servigos; (Iv)
medificagdes envolvendo redugo da remuneragdo dos prestadores de servico descritos
nesta Escritura de Emissao; e/ou (v) modificagdes decorrentes de corregao de erro formal
e desde que a alteragéc nado acarrete qualquer aiteragdc na remuneracio, no fluxo de
pagamentos e nas garantias das Debéntures e/ou dos CRA.

Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emiss&o ndo afetard as demais, que permanscerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessZo enire as partes sera sermpre
considerado mera liberalidade, e néo configurara rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagéo, alteracdo, transigéncia, remissio, medificagdo ou reducdo dos
dirgitos e obrigagdes daqui decorrentes.
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As partes reconhecem esta Escritura de Emisséo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso 1, da Lei n° 13.105, de 18 de
margo de 2015, conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderéo, a seu critério exclusivo,
reguerer a execucdo especifica das obrigagdes agqui assumidas, nos termos dos
artigos 487 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo

132 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor, sendo excluido o dia
do comego e incluido o do vencimento.

LEGISLACAO APLICAVEL E FORO
Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Replblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&oc Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusgo de qualguer cutro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emiss@o em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 27 de marco de 2019.
{As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO |
Modelo de Relatério de Destinagio de Recursos
Periodo: __/_/20__até_ / /20

CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobiligrios perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("“CVNM"), com sede na cidade de Chapada
do Céu, Estado de Goias, na Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro Zona Rural, CEP 75828-000,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o
n® 08.322.396/0001-03 ("Companhia”), neste ato representada na forma do seu estatuto social,
em cumprimento ao disposto na Clausula 4.3 do “Instrumento Particular de Escritura da 5°
(Quinta} Emissé&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Colocagéo Privada, da Cerradinho Bioenergia S.A.” celebrado entre
a Companhia, a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, inscrita no CNPJ sob o n°
25.005.683/0001-09 (*Securitizadora”) e o SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob o n°® 15.227.994/0001-50
(“Escritura de Emissao"), vinculada aos certificados de recebiveis do agronegdcio da 5* (quinta)
emissao, em série Unica, da Securitizadora, DECLARA que:

(i) 0s recursos recebidos em virtude da integralizacdo das debéntures emitidas no ambito
da Escritura de Emisséo, foram utilizados, até a presente data, para a finalidade prevista
na Clausula 4 da Escritura de Emiss&o, conforme descrito na tabela abaixo, nos termos
das notas fiscais ou documentos equivalentes anexos ao presente relatério; e

(ii) neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, que as informagdes e os eventuais
documentos apresentados sado veridicos e representam o direcionamento dos recursos
obtidos per meic da Emissao.

Segue como anexo ao presente Relatério os Documentos Comprobatérios mencionados na
Clausula 4.3 da Escritura de Emiss&o, nos termos das notas fiscais ou documentos equivalentes
anexos ao presente relatério:

S80 Paulo, [#] de [#] de [e].

CERRADINHO BIOENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

&
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Anexo Il

Modelo de Boletim de Subscri¢ao de Debéntures

Boletim de subscrigéo n.” [#] da 5% {quinta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da especie
com garantia real, em série (nica, para colocag&o privada, da Cerradinho Bioenergia S.A.

Emissora CNPJ

Cerradinho Bioenergia S5.A. 08.322.385/0001-03
Logradouro Bairro

Rodovia GO 050, Km 11, s/n Zona Rural

CEP Cidade U.F.

75828-000 Chapadao do Céu GO

Caracteristicas

Emisséo de [#] ([+]) debéntures simples, ndo cenversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Gnica,
para colocagdo privada da 5° (quinta) emissdc da Cerradinhc Bicenergia S.A. ("Debéntures®, “Emisséo” e
“Companhia”, respectivaments), cujas caracteristicas estéo definidas no “insfrumento Particular de Escritura da 5°
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agfes, da Espécie com Garantia Real, ern Série
Unica, para Colocagdo Privada, da Cerradinho Bioenergia S.A.", datado de 27 de margo de 2019, inscrito na Junta
Comercial do Estado de Golds ("JUCEG"), em [#] de [+] de 201[e], sob o n° [«] ("Escritura de Emiss&o”). A Emiss&o
foi aprovada pela Assembleia Geral Exiraordindria de Acionistas da Companhia, realizada em 25 de margo de 2019,
cuja ata foi arquivada na JUCEG em [s] de [¢] de 201[], sob o n° [+] (“AGE") & publicada no Didrio Oficial do Estado
de Goias e no jornal “C Hoje", nos termos do artigo 62, inciso [, @ 289 da Lei das Sociedades por Agdes, em [»] de []
de 201[=].

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas no presente Boletim de Subscrigio
terdo o significado previsto na Escritura de Emissao.

Debéntures Subscritas

Quantidade Subscrita Valor Nominal Unitaric (R$) Valor Total Subscrito {R$)

[+] Debéntures [+] [«]

Forma de Pagamentc, Subscri¢io e inteqralizaciio

(| Em conta corrente Banco n® Agéncia n®

O Moeda corrente nacional.

N
N
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As Debéntures serdo integralizadas & vista e em roeda corrente nacional, observados ¢s demals termos e condigdes
da Escritura de Emissdo (‘Data de Integralizagio”). As Debéntures seréc integralizadas: {i} na primeira Data de
Integralizagéo, pelo seu Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura de Emissé&o); e (ii) para as demais
integralizacBes, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracgo (conforme definido na Escritura de
Emissdo), calculada desde a primeira Data de Integralizagdo até a respectiva data de integralizagio. As Debéniures
poderéo ser subscritas com agio ou desagio, conferme o caso, a ser definido no ato de subscricdo das Debéntures,
sendo certo que, caso aplicavel, o Agic ou o deségio, conforme o caso, serd 0 mesme para fodas as Debéntures.

A Escritura de Emisso esta disponivel no seguinte endereco: Rodovia GO 050, Km 11, s/, Bairro Zona Rural, CEP
75828-000, cidade de Chapadac do Céu, Estado de Goiés.

Declaro, para todos os fins, que estou de acorde com as condigbes
expressas no presente Boletim de Subscrigdo, bem como declaro ter obtido
exemplar da Escritura de Emissao.

CNPJ
[Local, data]

Subscritor

VERT Companhia Securitizadora

25.005.683/0001-09

Nome:

Carge:

RECIBO

Recebemos do subscritor a importéncia ou créditos no
valor de R$[e] {[+])

CERRADINHO BIOENERGIA S.A.

12 via — Companhia 22 via — Subscritor




